
DCF berekening met adjusted present value-methode

Berekende KEU 20,3%

Nominale groeiverwachting (inflatie) 2,1%

Bedragen invoeren in duizendtallen

Jaar 2022 2023 2024 2025 2026 2027 ++ totaal

Omzet 1.290 1.317 1.344 1.372 1.401 1.430 1.460 1.518

Kosten van de omzet 1.027 1.048 1.070 1.092 1.115 1.138 1.162 1.209

Bruto marge 263 268 274 280 286 292 298 309

Personeelskosten 88 90 92 94 96 98 100 104

Huisvestingskosten 19 19 20 20 21 21 21 22

Mutatie voorzieningen 0 0 0 0 0 0 0 0

Afschrijvingen/Amortisatie 7 7 8 8 8 9 9 9

Overige kosten 44 45 46 47 48 49 50 52

Bedrijfskosten 158 161 165 168 172 176 180 187

EBIT 105 107 109 111 113 116 118 123

Belastingdruk EBIT -27 -28 -28 -29 -29 -30 -30 -32

Afschrijvingen 7 7 8 8 8 9 9 9

Cash flow ex rente 85 87 89 90 92 94 96 100

Contante waarde 72      61      52 44      37      173    440

Berekening waarde

Contante waarde cash flows exclusief financieringkosten 440

Correctie tekort investeringen af -10

Correctie overschot/tekort voorzieningen + of - 20

Correctie overschot/tekort werkkapitaal + of - 20

Correctie schulden af -50

Correctie zelfstandige vruchtdrager(s) bij 500

Theoretische waarde 920


